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IL PRIVATE EQUITY: ASPETTI DEFINITORI

“Attivita di investimento nel capitale di rischio di imprese non quotate, con
l'obiettivo della valorizzazione dellimpresa oggetto dell’investimento ai fini
Private | deélla sua dismissione entro un periodo di medio-lungo termine” (AlIFI)

Equity “The provision of equity capital by financial investors — over the medium or
long term — to non-quoted companies with high growth potential” (Invest
Europe)

Venture | «Particolare attivita di private equity volta al finanziamento dell'impresa nelle
Capital | prime fasi del ciclo di vita»
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GLI INVESTITORI: CARATTERISTICHE

— Sono operatori istituzionali

— Raccolgono capitale prevalentemente da investitori istituzionali

— Investono in imprese quast sempre non quotate

— Operano nel medio-lungo termine
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LE TIPOLOGIE DI OPERAZIONI

" Venture Capital

= Expansion

= Buy Out (anche con leva finanziaria, LBO)
= Replacement

* Turnaround

= Infrastructure
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ITALIA 2015-2024
ATTIVITA DI INVESTIMENTO
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I'TALIA 2024 vs 2023
TIPOLOGIE DI INVESTIMENTO
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I'TALIA 2024 vs 2023
TIPOLOGIE DI OPERATORI
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I'TALIA 2024 vs 2023
DIMENSIONE DELLE TARGET PER FATTURATO
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ITALIA 2024
DIMENSIONE MEDIA DELLE TARGET PER TIPOLOGIA DI INVESTITORE

Revenues
(€, Min)
100 Foreign PE

Overall platform revenues average: 87

75

Country PE

20 Holding e family office

30 Club deal

20 Finanziaria regionale

10 Search fund

(1) Not considered add-ons and outliers 0
Investor type
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I'TALIA 2024 vs 2023
I SETTORI INDUSTRIALI
Industrial products | ]
Consumer goods #—‘
ICT #1 m2024 | D2023
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ITALIA 2024
FOCUS: I PROCESSI DI AGGREGAZIONE INDUSTRIALE

Le operazioni di

215 operazioni di
Add-on nel 2024 (in aggregazione industriale

linea rispetto al 2023) Cc?sﬁi,'ifuiscorlo il 51:/0
ell’intero mercato

Le operazioni di
aggregazione

: . I comparti industriali di maggiore
industriale

interesse:

rappresentano ben il Prodotti per I'industria (macchinari,

63% dei Buy Out

manifattura)
ICT

Beni di consumo e terziario
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I'TALIA 2024 vs 2023
DISTRIBUZIONE PER MULTIPLO EV/EBITDA

02023 w2024

—

\ 470

/
—~\
289, 29%
24%
21%
12%
6% 6%
0%
0.0-3.0x 3.1-6.0x 6.1-9.0x 9.1-12.0x >12.0x
13
AIFL\bvANT Netm Delloitte. ) MlwdasPuters = couita pfBRY ol QR S VALORI



PEM-INDEX: TREND INFRANNUALE

Evoluzione del Private Equity Monitor Index
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ITALIA 2024
FOCUS: «PEM INTERNATIONAL»

42 Add-on all’estero
condotti da imprese
italiane in portafoglio ad
operatori di private equity
(vs. 40 nel 2023)

12 investimenti diretti
all’estero condotti da

operatori domestici (vs. 10

nel 2023)

Settori industriali
privilegiati: beni di

Principali mercati
geografici:
USA
UK consumo ¢ terziario
Francia
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PRIVATE EQUITY MONITOR - PEM®

GRAZIE DELIL’ATTENZIONE!

Francesco Bollazzi
Treviso, 14 aprile 2025
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